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Ne apropiem de finalul primului semestru, iar piata continua sa construiasca un trend de crestere
sustinut. A 25-a saptamana bursiera a adus noi aprecieri semnificative, ceea ce, inevitabil, s-a soldat
cu noi maxime istorice. Daca marile piete bursiere au inregistrat evolutii oscilante, piata locala,
alimentata de noi distributii de dividende a avut o crestere mult mai bine conturata. Suntem departe
de o vara linistita, piata isi pastreaza vigoarea din ultimele 11 luni, in care a crescut cu 55%. In termeni
reali vorbim despre o apreciere de 50% - una cu adevarat de exceptie!

Saptamana trecuta a avut darul de a demonstra ca piata bursiera romaneasca inca poate creste. Noile
maxime ale indicilor au ridicat stafeta aprecierilor spre 23% in cazul indicilor TR (trebuie sa ne uitam
spre indicii de tip ,total return” daca tinem cont de dividendele semnificative platite de majoritatea
emitentilor importanti de la cota BVB), la nivelul anului curent.

In continuare piata locala performeaza mai bine decat media pietelor europene. Doi vectori de
crestere actioneaza de mai mult timp pe piata locala si isi fac simtita prezenta din plin. Primul se refera
la cresterea apetitului de risc pe plan international, pe masura ce vremea banilor scumpi se apropie
de sfarsit. Asteptata scadere a dobanzilor insufla o viziune optimista pentru pietele emergente sau
pentru actiunile de crestere. Piata romaneasca are de beneficiat atunci cand sentimentul investitional
se imbunatateste pe pietele bursiere

Al doilea element tine de stabilitatea interna, lucru cu care Romania nu era obisnuita, pana de curand.
Bursele urasc instabilitatea si, din acest punct de vedere, investitorii premiaza atmosfera de
predictibilitate care s-a instaurat in ultimii ani in Romania. Recentele alegeri europene au confirmat
aceasta stare de fapt si probabil au sprijinit un sentiment de piata pozitiv, post-alegeri, intr-o
saptamana in care au reaparut ordinele mari de cumparare.
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Este interesant de analizat ce actiuni (ne limitam |Emitent variatie%
la cele din indicile BET) au avut cele mai bune [MEDLIFE 37,04
. SPHERA FRANCHISE GROUP 52,57

performante. Observam in tabelul alaturat [picicoMMUNICATIONS N.v. 50,00
performanta acestor companii la nivelul anului [9MYPETROMSA. 42,90
AQUILA PART PROD COM 41,43

curent. C.N.T.E.E. TRANSELECTRICA 40,64
Cele mai mari cresteri le inregistreaza companiile  [BANCA TRANSILVANIA S.A. 37,74
. . ELECTRICA SA 34,93

de crestere de la cota BVB. Pe podium regasim [cn7cn TRANSGAZ SA. 28,84
Med Life, Sphera si Digi. Pe locul 5 Aquila. Sunt |BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 26,54
il tati le ti lui itentului S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 17,76
companiile reprezentative ale tipului emitentului =5 oeron plomEeTs 13,00
de crestere la BVB. Acest lucru confirma un apetit |PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITE 8,93
de risc in crestere din partea investitorilor [oerlSTSA 5,74
P S.P.E.E.H. HIDROELECTRICA S.A. 6,25

institutionali prezenti pe piata romaneasca. TTS (TRANSPORT TRADE SERVICES) 5,60
O alta grupa de companii care se plaseaza in topul >N NICLEARELECTRICA S.A. 1,25
7 . o . . SC BURSA DE VALORI BUCURESTI S5A -1,83
aprecierilor sunt companiile de utilitati, in [oNE UNITED PROPERTIES 9,11
conditiile in care Transelectrica, Electrica si SCFONDULPROPRIETATEA A~ BUCURESTI 10,62
sursa: EquityRT

Transgaz au crescut semnificativ peste BET.
Cresterea tarifelor de distributie au impulsionat aceste actiuni, la fel cum scaderea pretului energie le-
a avantajat.

O a treia grupa o reprezinta actiunile bancare care si-au luat partea dintr-un mediu economic favorabil,
cu dobanzi mari si crestere economica consistenta.

In mod evident, pe fondul scaderii preturilor la produse energetice, producatorii de energie au
subperformat cu o exceptie notabila: OMV Petrom care a crescut cu peste 42% intr-un an in care a
acordat doua dividende si tocmai si-a transformat politica de dividend intr-una si mai atractiva.

Am avut o saptamana fara evenimente cu un impact major. Au existat cateva aspecte pozitive care au
readus piata pe crestere.

In primul rand, am depasit o prima runda de alegeri fara ,daune” pentru piata bursiera. Romania si-a
intarit caracterul de stabilitate interna, in timp ce, prin comparatie, Europa devine mai instabila. Piata
a scapat, pe moment, de instabilitatea politica care de atatea ori a reusit sa produca scaderi bursiere.
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In al doilea rand, am avut noi alimentari cu capital proaspat, odata cu plata dividendelor de catre
Electrica si mai ales Nuclearelectrica. Acest gen de capital este dornic sa faca noi achizitii bursiere,
atunci cand istoricul foarte recent al pietei este unul de crestere.

Unul dintre emitentii de top ai BVB, OMV Petrom a facut asteptatul anunt privind un nou dividend
special. Surpriza a constituit-o imbunatatirea politicii de dividend in conditiile in care alocarea spre
dividende creste de la 40% la 50% din fluxurile de trezorerie din activitati de exploatare. Propunerea
se refera la orizontul de timp aferent anului 2030. Miscarea OMV Petrom intareste si mai mult
caracterul de piata de dividende al bursei locale.

Pe plan extern au continuat sedintele de politica monetara. Banca centrala din Elvetia a coborat
dobanda dela 1.5% la 1.25% in timp ce in Marea Britanie autoritatea monetara a mentinut-o la 5.25%.
Usor, incep sa se faca simtite primele taieri ale dobanzilor de referinta. Se anunta a fi un proces lent,
insa cu impact major asupra sentimentului de piata.

Datele macroeconomice au continuat sa vina amestecate. Serviciile si industria merg sub asteptari in
Europa si peste asteptari in SUA. O explicatie pentru atitudinea diferita a bancilor centrale privind rata
dobanzii de referinta (recent scazuta de BCE, dar mentinuta de FED). In aceeasi nota, vanzarile cu
amanuntul au venit sub asteptari in SUA si peste in Marea Britanie. In acelasi timp sentimentul de
business in Germania a venit peste asteptari.

Aceste date macro, inca neconvergente in mod convingator catre o inflatie scazuta, mentin un mediu
economic in care bancile centrale raman prudente, insa exista destule motive de speranta ca nu o vor
mai face mult timp. Un mediu bun pentru pietele bursiere care simt ca economia inca poate creste
semnificativ, ceea ce face ca actualele maxime bursiere sa para, deocamdata, doar unele de parcurs ci
nu unele de final de trend.

Emitenti cu evolutii notabile — componente BET.

Alaturat avem lista emitentilor, din componenta [gmitent variatie%
indicelui BET, care au inregistrat variatii |C:N.T.E.E. TRANSELECTRICA 15,38
.. o .. |MED LIFE 14,26

saptamanale de minim 3%. Contrar saptamanii [g ecrrica sa 9,40
trecute, intr-o saptamana bursiera ascendenta, |BRD - GROUPE SOCIETE GENERALE S.A. 6,84
. ; i AQUILA PART PROD COM 5,60

avem un singur emitent care a scazut si anUMe |15 (TRANSPORT TRADE SERVICES) 4,00
Fondul Propnetatea S.N.T.G.N. TRANSGAZ S.A. 3,40
. . Lo . . S.N.G.N. ROMGAZ S.A. 3,33

Jumatate dintre emitentii din BET au inregistrat [omv perroM SA. 3,07
cresteri de cel putin 3%, dovada a mentinerii [PURCARI WINERIES PUBLIC COMPANY LIMITED 3,03
. A A . . SC FONDUL PROPRIETATEA SA - BUCURESTI -3,46
unui puternic sentiment pozitiv de piata. sursa: EquityRT|
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Transelectrica (TEL) continua evolutiile excelente, cresterea cotatiei bursiere accelerand. Un mixt

perfect de trei factori modeleaza
acesta evolutie: rezultate financiare
bune, sentiment bun de piata si
recent anuntata crestere de tarife.
De o lunga perioada de timp
Transelectrica se prezenta ca una
dintre cele mai subevaluate
societati listate la Bursa de Valori
Bucuresti. Nivelurile atinse de

cursul TEL nu au mai fost accesate
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de la fostele maxime bursiere, din 2007. O crestere de 15% intr-o saptamana este un randament bun

chiar si la nivel anual!

Med Life (M) este a doua performera a saptamanii cu o crestere de peste 14%. In cazul sau se pare

ca exista cumpratori importanti
care se grabesc sa isi consolideze
o pozitie semnificativa in societate.
In aceste conditii,
accelerat, cursul apropiindu-se cu
istoric

Cresterea a

repeziciune de maximul
atins la inceputul anului 2022, de
6.5 lei per actiune.

Electrica (EL) a infirmat tendinta
de scadere din saptamana
precedenta, urcand cu peste 9% la
nivel saptamanal. Se pare ca, stirea
privind  finalizarea pozitiva a
procesului din justitie generat de
un control vechi de 9 ani al Curtii
de Conturi, a gasit doar acum

terenul prielnic pentru a produce
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cresteri. In aceasta saptamana compania a platit dividendele din profitul anului trecut, acest lucru
contribuind la evolutia pozitiva.

BRD (BRD) a reusit, intr-o saptamana cu maxime istorice, sa isi ia si ea partea ei de castig. Dupa o
perioada in care a subperformat e

20w
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Transgaz (TGN) confirma evolutiile bune ale actiunilor din sectorul de utilitati. Cresterea de circa 25%
din ultima luna a apropiat cotatia TGN i X

de maximul local din primavara anului ||'T'||I =
trecut. In noul context politic din " A -
Uniunea Europeana industria gazului ’ |
natural pare sa fie mai bine ancorata in | 'ﬂ -
politica energetica europene, ceea ce se N ey _ PR A
anunta o veste buna pentru Transgaz. | ! Tyt Tl e e i -

Romgaz (SNG) a revenit la crestere, infirmand mceputul de corectie de la finalul lunii precedente.
Stabilizarea pretului produselor
energetice si programele masive de !
investitii pastreaza atentia investitorilor

asupra titlurilor SNG.
Asteptata emisiune de obligatiuni va fi e ‘I-' '-,I
cu siguranta unul dintre evenimentele ce " ...-""-"I'..r' I Il, ! |...4”-I.--w ! I
vor marca piata locala, putand sa se ;'
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celelalte companii de stat, care au nevoie de resurse financiare semnificative pentru desfasurarea unor
planuri de investitie ambitioase.

OMYV Petrom (SNP) a continuat sa stabileasca noi maxime istorice. Dupa mai multe stiri pozitive care
au impins cursul tot mai sus, compania o <

ii i e

a mai furnizat o noutate atractiva. Odata

cu anuntarea unui nou dividend special

(predictibil), compania a publicat o fir
propunere de modificare a politicii de _..-"'”r.
dividend pentru orizontul de timp 2030 7 7.-|h.-*"~~"|
prin care procentul din fluxurile din
activitatii de exploatare tintit a fi ... ™ °
distribuit sub forma de dividende creste de la 40% la 50%.

™ Hria
L .Il"l'll‘“'l‘JI ] .I

H R

MPRIME
TRANSACTION

Romania, Bucuresti, Sector 3, str. Caloian Judetul nr.22, 031114
+4021 321 40 88; +4 0749 044 045
E-mail: office@primet.ro; fax: +4021 321 40 90
Decizie CNVM Nr. 1841/17.06.2003

WWW.PRIMET.RO



Jurnal de bursa.
Ce? De

ce? Ce urmeaza?

- Saptamana 25 -

v

Purcari Wineries (WINE) este una dintre actiunile cu o evolutie de apreciat de la cota BVB. In

contextul  geopolitic  extrem de
complicat in care este nevoita sa isi
desfasoare mare parte din activitate, a
reusit sa mentina rezultatele financiare
intr-o zona pozitiva si, mai ales, cotatia
bursiera la niveluri ridicate, cursul
apropiindu-se de maximele atinse
inainte de declansarea razboiului din
Ucraina.
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Fondul Proprietatea (FP) pare ca a epuizat potentialul de apreciere anul trecut, in acest an compania

subperformand semnficativ fata de
media pietei. Ramasa la o dimensiune
mult mai redusa si cu un management
ce nu are un mandat pe termen lung,
cotatia FP a ramas fara sprijin in piata.
Iesirea unor actionari mai mari se pare ca
lasa urme pe graficul FP, scaderea
accelerand de la inceputul verii.

Fondul Proprietatea ar putea beneficia

7, Forchd Moprirsten, 18, RYR 00,4164 L4108 10415 (0.6

= i

de cerintele PNRR privind listarea mai multor companii de stat la BVB, ea detinand nume eligibile
precum Aeroportul Bucuresti sau Portul Constanta.

Vom traversa o saptamana mai scurta, in care nu vom primi prea multe informatii noi. In aceste

conditii, trendul actual al pietelor ar putea continua. Vom incheia un semestru excelent pentru burse

si probabil am putea sa vedem noi maxime istorice in acesta saptamana.

Pe plan extern, am incheiat runda de decizii monetare ale celor mai importante banci centrale. Vor
mai urma cateva astfel de sedinte, inclusiv in Romania, la inceputul lunii viitoare. Putem spune ca
sperantele investitorilor privind un inceput clar de scadere a dobanzilor de referinta nu au fost
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confirmate decat partial. Totusi pietele nu par dezamagite, considerand ca asistam doar la amanarea
a ceva ce este inevitabil.

Din acest punct de vedere nu vom primi multe informatii la nivel macro in aceasta saptamana, cea mai
importnata venind la finalul saptamanii, atunci cand va fi publicat cel mai urmarit indicator privind
inflatia, de catre FED. Ne indreptam spre mijlocul verii si exista tentatia de a amana masurile cu impact
economic semnificativ pentru toamna.

Pe plan intern cel mai important factor va fi plata dividendelor de doi dintre cei importanti emitenti:
Hidroelectrica si Banca Transilvania. Vor fi sume importante care vor veni in piata si care in lipsa de
alte informatii cu impact ar putea asigura o inchidere pozitiva de semestru.

O remarca trebuie facuta pentru pozitia Comisiei Europene care reproseaza Romaniei ca nu a facut
suficient pentru reducerea deficitului bugetar. Treptat creste presiunea pentru modificari fiscale, insa
probabil vom vedea o amanare a
unor discutii cu aplicare practica pana
dupa alegerile generale. Pe masura
ce vom asista la inceputul trendului
de scadere a dobanzilor, discutia se
va muta spre dezechilibrele bugetare,
iar in aceasta zona Romania sta
destul de prost.

Dupa cum vedem din graficul alaturat Sep Nov Mar may @
(www.trandingeconomics.com), randamentele titlurilor de stat romanesti au crescut usor, in acest an,

desi inflatia este in scadere. Romania plateste dobanzi real pozitive pentru a se imprumuta iar acest
lucru indica o prima de risc pe care investitorii o cer in fata unei economii aflate departe de echilibru.

Dupa cum aratam mai sus, evenimentele de impact pe piata romaneasca vor fi platile dividendelor
de catre Banca Transilvania (miercuri 26) si Hidroelectrica (vineri 28). Va fi o suma semnificativa de
bani care va lasa urme in piata, cu siguranta.
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Pe de alta parte saptamana aceasta se va termina IPO-ul noii emisiuni de titluri de stat Fidelis. Ramane
de vazut daca in sedinta din 5 iunie BNR va scadea dobanda de referinta (de mult timp mentinuta la
7%) ceea ce ar putea face ca randamentele platite de stat sa scada in viitor.

Momentele care marcheaza intervale standard (trimestre, semestre), tind sa fie mai volatile si cred ca
si finalul acestei saptamani se va inscrie in aceasta tendinta. Un semestru bursier de exceptie, probabil
se va termina de o maniera pozitiva.

Atentie la oportunitati, evitati riscurile excesive si mult succes in tranzactionare!

Alin Brendea
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Primesti informatie optimizata si relevanta pentru tine!
Cum?

Rapoarte zilnice

Dimineata si seara iti trimitem stirile ,,calde” din piata, ultimele informatii cu impact asupra
pietei bursiere. Morning Brief si Raportul Zilnic reprezinta legatura ta directa cu ceea ce este

relevant cu mediul bursier.

Raportul saptamanal

Ce s-a intamplat saptamana aceasta pe bursa, ce stiri au miscat preturile, ce actiuni au fost
cele mai tranzactionate, ce a crescut si ce a scazut, cum au evoluat actiunile pe sectoare si nu

numai.

Editoriale

Opinii ale specialistilor Prime Transaction privind evenimente bursiere, trenduri economice
sau orice alte evolutii cu impact asupra pietelor bursiere.

Intra in Prime Analyzer apasand pe ,Prime Analyzer” dupa ce te autentifici si informeaza-
te in fiecare zi!

Descopera in Prime Analyzer: Graficele pentru toti emitentii, Comparatia Rapida,
Rezultatele financiare, Calendar Financiar, Stirile sortate pe emitent, Indicatori financiari,

Fise de emitent si multe altele...
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Politica SSIF Prime Transaction SA privind recomandarile pentru investitii in instrumente financiare

Materialele ce contin sau ar putea contine recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ;
SSIF Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii. Datele utilizate pentru
redactarea materialului au fost obtinute din surse considerate de noi a fi de incredere, insa nu putem garanta corectitudinea si
completitudinea lor. SSIF Prime Transaction SA si autorii acestui material ar putea detine in diferite momente valori mobiliare la care se
face referire in aceste materiale sau ar putea actiona ca formator de piata pentru acestea. Materialele pot include date si informatii publicate
de societatea emitenta prin diferite mijloace (rapoarte, comunicate, presa, hotarari AGA/AGEA etc.) precum si date de pe diverse pagini
web.

SSIF Prime Transaction SA avertizeaza clientul asupra riscurilor inerente tranzactiilor cu instrumente financiare, incluzand, fara ca
enumerarea sa fie limitativa, fluctuatia preturilor pietei, incertitudinea dividendelor, a randamentelor si/sau a profiturilor, fluctuatia
cursului de schimb.Materialele ce contin recomandari de investitii realizate de catre SSIF Prime Transaction SA au un scop informativ, SSIF
Prime Transaction SA nu isi asuma responsabilitatea pentru tranzactiile efectuate pe baza acestor informatii.SSIF Prime Transaction SA
avertizeaza clientul cd performantele anterioare nu reprezintd garantii ale performantelor viitoare.

Decizia finala de cumparare sau vanzare a acestora trebuie luata in mod independent de fiecare investitor in parte, pe baza unui numar cat
mai mare de opinii si analize.

SSIF Prime Transaction SA si realizatorii acestui raport nu isi asuma niciun fel de obligatie pentru eventuale pierderi suferite in urma
folosirii acestor informatii. De asemenea nu sunt raspunzatori pentru veridicitatea si calitatea informatiilor obtinute din surse publice sau
direct de la emitenti. Daca prezentul raport include recomandari, acestea se refera la investitii in actiuni pe termen mediu si lung. SSIF
Prime Transaction SA avertizeaza clientul ca performantele anterioare nu reprezinta garantii ale performantelor viitoare.

Istoricul rapoartelor publicate si a recomandarilor formulate de SSIF Prime Transaction SA se gaseste pe site-ul www.primet.ro, la sectiunea
,Informatii piata”/”Materiale analiza”. Rapoartele sunt realizate de angajatii SSIF Prime Transaction SA, dupa cum sunt identificati in
continutul acestora si avand functiile descrise in acest site la rubrica echipa. Raportul privind structura recomandarilor pentru investitii ale
SSIF Prime Transaction SA, precum si lista cu potentiale conflicte de interese referitoare la activitatea de cercetare pentru investitii si
recomandare a SSIF Prime Transaction SA pot fi consultate aici.

Rapoartele se pot actualiza/modifica pe parcurs, la momentul la care SSIF Prime Transaction SA considera necesar. Data la care se
publica/modifica un raport este identificata in continutul acestuia si/sau in canalul de distributie folosit.

Continutul acestui raport este proprietatea SSIF Prime Transaction SA. Comunicarea publica, redistribuirea, reproducerea, difuzarea,
transmiterea, transferarea acestui material sunt interzise fara acordul scris in prealabil al SSIF Prime Transaction SA.

SSIF Prime Transaction SA aplica masuri de ordin administrativ si organizatoric pentru prevenirea si evitarea conflictelor de interese in
ceea ce priveste recomandarile, inclusiv modalitati de protectie a informatiilor, prin separarea activitatilor de analiza si research de alte
activitati ale companiei, prezentarea tuturor informatiilor relevante despre potentiale conflicte de interese in cadrul rapoartelor, pastrarea

unei obiectivitati permanente in rapoartele si recomandarile prezentate.

Investitorii sunt avertizati ca orice strategie, grafic, metodologie sau model sunt mai degraba forme de estimare si nu pot garanta un profit
cert. Investitia in valori mobiliare este caracterizata prin riscuri, inclusiv riscul unor pierderi pentru investitori.

Autoritatea cu atributii de supraveghere a SSIF Prime Transaction SA este Autoritatea de Supraveghere Financiara,
http://www.asfromania.ro

Aceste informatii sunt prezentate in conformitate cu Regulamentul delegeta (UE) 565/2017 si Directiva 2014/65/UE.
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